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Rendement annualisé dep. l'origine : 7.2%

COMMENTAIRE DE GESTION - VINCENT STRAUSS & CHANTANA WARD

Les Bourses chinoises et de Hong Kong se sont distinguées par leur vitalité en octobre : les actions A et les actions H ont monté
respectivement de 7,8% et 7,7% sur le mois tandis que I'lnde, la Corée et Taiwan ont affiché des performances médiocres, en baisse
respectivement de 7,2%, 5,5% et 2,3%. Les indicateurs économiques chinois sont au beau fixe avec un PIB de 7,7% pour le troisieme
trimestre 2009, a comparer a 7,1% au 2éme trimestre 2009, tandis que la production industrielle a progressé de 13,9% sur un an glissant,
contre 12,3% a fin ao(t. La publication des rapports s'est avérée supérieure aux prévisions, avec les résultats encourageants des banques
chinoises et de Hong Kong ainsi que des secteurs financiers et technologiques & Taiwan et en Corée. TSMC a affiché un chiffre d'affaires
élevé en hausse de 21% sur un trimestre glissant. Le président de la société a indiqué que les ventes devraient augmenter d’environ 10%
en 2010 portées par I'embellie de la consommation électronique qui va favoriser la demande pour les semi-conducteurs. China Mobile a
annoncé une progression de 2,6% de son bénéfice net pour le 3éme trimestre, grace a une augmentation de sa base d'abonnés. Sous ['effet
d'une hausse de la demande, Perusahaan Gas a affiché un bond de 145% de son bénéfice net pour les neuf premiers mois de 2009, tandis
que son chiffre d'affaires et son bénéfice opérationnel ont monté respectivement de 50% et 68%.
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Quotidienne, les jours d’ouverture de la Bourse de Paris
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PRINCIPALES POSITIONS (%) Calculée sur les cours de cléture de J+1

Publication de la VL

Taiwan Semiconductor Ltd 5.9 | Taiwan Technologie ;;lemem
Cheung Kong Holdings Ltd 5.2 | Hong Kong Services financiers Souscriptions J+3, rachats J+3
PT Telekom Indonesia 5.0 | Indonésie Télécommunications
Cathay Financial Holding 4.5 | Taiwan Services financiers
Noble Group 4.5 | Singapour Industrie
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fluctuations des taux de change peuvent avoir un effet négatif sur la valeur, le cours ou le revenu du produit. Indice fourni & titre indicatif et a posteriori.



