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Smarte Technologie fiirs Depot

5G, KI, Big Data — hinter all diesen Technologien stecken Halbleiter. Die Nachfrage nach
diesen technischen Bausteinen ist enorm, sogenannte smarte Technologie boomt.

finstliche Intelligenz (KI)
K taucht als Schlagwort beinahe

tiglich auf. Die Chancen, die
diese Technologie bietet, sind wahr-
scheinlich genause grofi wie die
Angst davor, was sie alles verdndert.
Doch ohne Verdnderung oder Wei-
terentwicklung gibe es wohl viele
Dinge nicht, an die wir uns mittler-
weile gut gewshnt haben - etwa das
Internet oder das Smartphone. Zu-
sammengefasst werden all diese
Trends unter dem Begriff ,Smart
Tech™,

Kern all dieser Entwicklungen ist
die Halbleitertechnologie. Ohne die-
se technischen Bausteine Keine
selbstfahrenden Autos oder Medizin-
roboter. Vor allem wihrend der Pan-
demie, als die weltweiten Lieferket-
ten nicht mehr just in time funktio-
nierten, hat sich gezeigt, wie wich-
tig Halbleiter sind. ,Die Versor-
gungskette der Halbleiter ist eine
der komplexesten der Welt", sagt
Christophe Nagy, Portfoliomanager
fiir US-Aktien beim internationalen
Asset-Manager Comgest.

Grofles Wachstum

Aktuell liegt der Umsatz der
Halbleiterbranche laut Schatzungen
von Comgest bei mehr als oo Mil-
liarden Dollar — 2015 waren es noch
135 Milliarden Dollar. Zum Ver-
gleich: Der weltweite Umsatz mit
Smartphones ist im selben Zeitraum
lediglich von rund 360 auf 420 Mil-
liarden US-Dollar gestiegen. ,Der
Halbleitersektor wird in den kom-
menden Jahren Nutzniefier eines
riesigen Absatzpotenzials sein”, sagt
Magy. Zumal auch der ganze Sektor
griine Technologie auf Halbleiter an-
gewiesen ist.

Damit ist Smart Tech auch fiir
Anleger zu einer interessanten As-
setklasse geworden. In einem Port-
folio, das auch Technologie abhil-
den soll, wird Smart Tech wohl sei-
nen Platz finden. Der Sektor habe
ndmlich eine langfristige Perspekti-
ve, betont Nagy. Viele Bereich in der
Industrie, aber auch der generelle
Trend zur Digitalisierung schaffen
Nachfrage. Big Data, Cloud-Ldsun-
gen, kiinstliche Intelligenz, selbst-
fahrende Fahrzeuge, 5G — um nur
einige Einsatzbereiche zu nennen.
Das ist flir Nagy auch der Grund,
warum Investoren diesen Sektor,
den er selbst als Megatrend bezeich-
net, im Auge behalten sollen. Im
Portfolio des Fonds, den Nagy ma-
nagt, betrigt der Anteil des Tech-
Sektors bereits mehr als 30 Prozent.
Diese starke Ubergewichtung be-
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Technische Bausteine sollen das Leben vereinfachen.
Wie in jeder Technologie verbirgt sich darin auch Risike.

griindet der Fondsmanager mit den
hohen Renditen auf das investier-
te Kapital, das sich in Verbindung
mit dem strukturellen Wachstum
ergebe.

Ein zentrales Beispiel fiir einen
Treiber von Smart Tech sieht Nagy
in der vermehrten Nutzung der &f-
fentlichen Cloud durch Unterneh-
men. Sie profitierten dadurch von
geringeren Serverkosten im Ver-
gleich zur Benutzung eigener Sys-
teme, da dffentliche Server besser
ausgelastet werden kénnten und viel

groflere Rechnerkapazititen zur Ver-
fiigung stiinden. Fiir viele Unferneh-
men ergebe sich dadurch die Mag-
lichkeit, rechenintensive KI-Mode]-
le oder Algorithmen zu nutzen. ,\Wir
glauben daher, dass Anbieter von
Cloudservices und Serverkapaziti-
ten in den kemmenden Jahren sehr
gut performen werden”, sagt Nagy.
In diesem Bereich wiirden sich we-
nige Anbieter den Markt und die
Gewinne unter sich aufteilen: Mi-
crosoft, Amazon und Google hielten
zusammen im ersten Quartal rund

65 Prozent der Marktanteile, wih-
rend die ndchsten 20 Unternehmen
in dem Sektor nur 26 Prozent ab-
deckten.

Vor allem im Bereich der kiinstli-
chen Intelligenz wird aktuell grofles
Potenzial gesehen. Ein Beispiel, das
zeigen soll, wie diese Technologie
sinnvoll eingesetzt werden kann, ist
das Gesundheitswesen. Verbesse-
rungen in diesem Bereich sollen hel-
fen, die Versorgung in Summe sta-
biler zu gestalten. Nagy nennt hier
als Beispiel die USA, wo das Ge-
sundheitswesen einer der ineffi-
zientesten Sektoren ist. Hauptgrund
dafiir ist das Fehlen einer nationa-
len Datenbank, was zu einer Viel-
zahl manueller Dateneingaben fiihrt.
Das kostet Zeit und erhdht die Feh-
lerquote. Das Risike von Fehldiag-
nosen werde damit erhdht, das fith-
re mitunter zu lingeren Kranken-
hausaufenthalten und steigenden
Kosten.

Microsoft arbeitet als ein Unter-
nehmen von mehreren daran, diese
Datenorganisation auf natiomaler
Ebene zu vereinfachen. Fiir 20 Mil-
liarden Dollar hat Microsoft das Un-
ternehmen Nuance lbernommen,
das sich darauf spezialisiert hat, mit
KI-Technologie Patientendokumen-
tationen zu vereinheitlichen und zu
vereinfachen. Auch Oracle inwves-
tiert in diesen Bereich, zum Beispiel
durch die Ubernahme von Cerner,
einem Anbieter elektronischer Ge-
sundheitsakten, fiir 28 Milliarden
Dollar.

Auf und Ab

Der Technologiesektor war in den
vergangenen Jahrzehnten immer
wieder Treiber grofier Entwicklun-
gen. Doch auch dort gab es grofie
Riickschlage. Als mit dem Start des
[nternets die Fantasien der Realitat
entwichen sind und quasi Ideen mit
sehr hoher Bewertung an die Barse
gebracht wurden, platzte im Jahr
2000 die beriihmte Dot.com-Blase
und vernichtete Milliarden Dollar.
Auch nach dem Ende der Pande-
mie korrigierte der Tech-Sektor
schnell und heftig, weil die Ara von
Home-Schooling, Home-Entertain-
ment und Homeoffice sich wieder
drehte.

Aber auch im Bereich Smart Tech
gibt es Risiken. Die Entwicklung in
diesem Sektor schreitet rasch voran,
der Wettbewerbsdruck ist enorm.
Dass nicht jeder Player, der heute
hoffnungsveoll klingt, im Rennen
morgen noch dabeiist, ist nicht aus-
zuschliefien.

https://tuba.standard.at/default/forms/docFrame.asp?docParObjNo=1&docParSelectOn=0&docParCacheWin=cmaDoc_cmaMain9357 14.&docP...

7m



