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KAUFEN

Kurs 67,41 €

Fondsvolumen 72,2 Mio. €

Ausgabeaufschlag max. 4,0 %

Laufende Kosten 1,97 %

Ertrags ver wendung Thesaurierend

Auflagedatum 4. Januar 2005

Risiko Hoch

WKN A0D 9E5

ken bestehen. Die Börse setzte im Februar 
ihre Talfahrt erst einmal fort. Der MSCI 
India Index verbuchte auf Eurobasis ein 
Minus von 8,1 Prozent und reagierte damit 
auf anhaltende Gewinnkorrekturen und 
Unsicherheiten bezüglich der weltweiten 
Wirtschaftslage. 

Der bevölkerungsreichste Staat der 
Erde ist auch das Schwellenland mit 
der rasantesten Entwicklung: Die in 

den vergangenen Jahren angestoßenen Re­
formen in Indien, eine starke Binnennach­
frage und staatliche Investitionen zeigen 
Wirkung und stützen die Wirtschaft. Der 
indische Aktienmarkt durchlief nach einer 
langen Aufwärtsphase in den vergangenen 
Monaten zwar eine deutliche Korrektur, 
insgesamt wächst der Subkontinent im 
Süden Asiens jedoch kräftig und könnte bis 
zum Ende des Jahrzehnts zur drittgrößten 
Volkswirtschaft der Welt aufsteigen. 

Starke Unternehmen aus den Sektoren 
Energie, Technologie und Finanzen bie­
ten für Anleger ein spannendes Invest­
mentumfeld. Trotz der Schwankungen 
im Vorjahr überstieg der indische Aktien­
markt 2024 erstmals die Marktkapitali­
sierung von fünf Billionen US-Dollar. Von 
den Wachstumsraten — der reale Zuwachs 
des Bruttoinlandsprodukts (BIP) soll in 
diesem Jahr etwa 6,6 Prozent betragen —
können wir hierzulande nur träumen. 

Der aktiv gemanagte Comgest Growth 
India investiert seit 2005 erfolgreich in 
den indischen Markt. Fondsmanager Bhu­
vnesh Singh sieht weiterhin enormes Po­
tenzial, auch wenn wegen geopolitischer 
Unsicherheiten nicht unerhebliche Risi­

Für Stabilität im Comgest­Fonds sorg­
ten Finanzwerte. Sie zeigten im Vormonat 
eine überdurchschnittliche Performance, 
während Versorger und Basiskonsumgü­
ter zu den Nachzüglern gehörten. Den 
größten Anteil im Portfolio hat aktuell mit 
der HDFC Bank das größte private Geld­
institut Indiens. Das Fondsmanagement 
hat bei HDFC angesichts des langfristigen 
Wachstumspotenzials und einer ange­
messenen Bewertung Anteile aufgestockt. 
Zweitgrößter Wert ist Shriram Finance, 
ein führender Finanzdienstleister. Zudem 
wurden der Telekommunikationsanbieter 
Bharti Airtel sowie Coforge, ein mittel­
ständisches IT-Unternehmen mit starken 
Wachstumsaussichten, ins Portfolio auf­
genommen. Das Konglomerat Reliance In-
dustries ist ebenso unter den Topwerten 
wie der IT-Dienstleister Infosys, dessen 
Umsätze und Gewinne seit vielen Jahren 
stetig zulegen. 

Die positiven Aussichten für den indi­
schen Aktienmarkt bleiben intakt, auch 
wenn es zwischendurch immer mal zu 
Rückschlägen kommen kann. Aktuell soll­
ten Anleger allerdings die Entwicklung 
der Zollproblematik zwischen Indien und 
den USA im Auge behalten. Dennoch ist 
der Subkontinent ein attraktiver Markt für 
Investoren. BK

Auf dem Weg zur Wirtschaftsmacht  
 COMGEST GROWTH INDIA Der indische Aktienmarkt war in den vergangenen Monaten unter Druck.  
Nun deutet sich jedoch eine Trendwende an. Eine günstige Gelegenheit für risikobereite Anleger

Indiens Kultur 
ist unglaublich 
vielfältig, bunt, 
reich an 
 Geschichte  
und Traditionen
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